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受供应偏紧，投资性需求预期推动，一季度锗价稳中有升，但实际需求有限，

成交清淡，下游对价格上涨有所抵触，锗价上行动力已然不足。 

一、一季度国内外锗价高位坚挺 

2012年 6月中旬开始到 10月底，国内外锗产品价格持续回升，累计上涨 40%

左右，之后一直到今年 3月份缓慢回落，但 3月底国内企业报价再度显示向上冲

动，金属锗最高报价超出去年 10 月底 200 元/千克，达到 11400 元/千克；国际

市场金属锗报价高限在 3 月份也已经恢复到去年 10 月份的水平。一季度欧洲战

略金属二氧化锗平均报价为 1392‐1435 美元/千克，比去年同期涨 16%‐10%；金

属锗平均报价为 1725‐1757美元/千克，比去年同期涨 19.5%‐17%；同期国内金属

锗报价平均在 10865‐11065元/千克，比去年同期涨 18.7%‐18.2%。 
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国际市场二氧化锗报价 （欧洲战略金属报价） 
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今年一季度，国内外锗价在高位震荡中显示出继续坚挺之势，而且内强外弱。

在国外报价下跌的时候，国内主要企业不肯降价出售，最后导致 3月底价格再度

反弹，国外报价跟随国内价格上走。但与此同时，报价高低限之差缩小，显示高

价进一步提高的动力已经很弱，3月份主要是低限报价提高，高限价格基本未动。 

二、近期市场供应保持偏紧格局 

2012年国内金属锗产量下降 10%左右，约减产 7吨，加上国家收储的 20吨
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金属锗在 2月底刚刚完成，企业手中库存不多。从主要生产企业心理看，均认为

锗价会保持坚挺，下跌空间有限，出现一些惜售心理。国内市场供应状况保持偏

紧状态。但是，从 2013年发展趋势看，主要生产企业在 2012年存在的生产制约

因素都不同程度减弱，产量将恢复正常状态，甚至会出现增长。根据云南锗业公

告内容，2013 年其金属锗产量将达到 40 吨左右，将比 2012 年显著提高。虽然

其深加工产品项目已经陆续试生产，会直接消耗部分金属锗，但其金属锗供应量

将比 2012 年显著增加。估计驰宏锌锗和韶关冶炼厂 2013年锗的生产逐步恢复正

常。在三家主要生产者产量提高的情况下，估计 2013 年全国二氧化锗和金属锗

产量都将提高，但上半年市场仍保持供应偏紧格局。 

近期，有关蒙古、内蒙的褐煤资源项目在寻找资金支持和技术支持的消息，

但从其褐煤资源热值低和锗含量情况推断，当前的锗价水平并不足使其以锗为主

要产品进行经济开发，除非褐煤能够得到更好的综合利用。所以推断，内蒙古和

俄罗斯这些新发现的含锗资源的开发还比较遥远，至少 3 年内对全球锗市场不会

产生影响。 

三、预期需求良好，现实交易平淡。 

从全球范围看，经济并没有进一步恶化，处于艰难复苏过程中，国外需求还

没有恢复到正常状态，这从中国金属锗出口可见一斑，但询价已经有所增加。中

国海关统计，2013年 1‐2月份，我国出口锗及其制品 3274千克，比去年同期的

5281千克下降 38%。 

从国际消息判断，美国市场需求基本平稳，以有机锗为主的日本市场仍没有

恢复到正常状态。比较积极的消息还是来自中国市场。中国锗需求出现趋增的势

头。主要是红外、光纤和光伏电池三个领域。在一些上市公司的报告中，多次提

到三个领域对锗需求的美好前景，但是，要转化为国内直接的锗消费还需要时间。

不过，2013 年光纤四氯化锗生产将获得突破性进展，国内锗产品直接消费量将

增加。从有关方面获得消息，云南锗业、长飞光纤光缆及北京国晶辉红外光学公

司合资的武汉云飞光纤锗材料公司光纤四氯化锗生产已经逐步正常，销售工作已

经于 3月初开始，计划 2013年四氯化锗产量达到 6吨。这将是一个良好的开端，

随着四氯化锗在国内光纤行业的应用，光纤预制棒的国产化进程将大大加快，从

而带动相关产品和相关产业的发展。与此同时，随着主要企业生产设施的高端化、



系列化和现代化，太阳能晶片等其他高端产品生产能力也将提高。上述都带有预

期性质，实际上，来自下游的需求并没有恢复到正常的增长状态，贸易也比较清

淡。 

四、二季度锗价将继续高位坚挺 

正是看到国内相关行业对锗需求的良好前景和在一定时期内锗原料供应的

有限性，国内现有锗生产企业才有意采取节制性供应的策略，使锗价保持在较高

水平。在刚刚完成国家收储之后，目前锗的库存也不多。 

当前的价格被整个产业链认为是比较合理和可接受的水平，但下游用户已经

对锗价上涨开始有抵触情绪和抱怨；现有生产企业也担心锗价继续快速上涨，替

代会出现，竞争者会更多，从而影响产业的长久健康发展。大家希望，锗行业能

够保持理性发展。这种共识也有利于当前锗价的稳定。我们估计，二季度供应偏

紧，需求会略有好转，锗价将在一季度的水平保持基本稳定。后期将出现回软态

势。 

 

 


