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摘  要 

 

2019年上半年，国内铋市遭遇深跌，受全球

经济增速放缓，部分主要铋消费国经济低迷，国

际贸易摩擦等因素的影响，需求不旺、出口不足

的状态愈加严重，尽管国内铋生产开工率及产量

明显下滑，但由于市场信心严重不足，市场缺乏

关注，铋市难以寻得价格企稳回升的机会。 

    下半年，铋价或将在出口、消费双弱的状态

下仍然难以寻得突破口，但如果历史库存得到妥

善解决，也或许将成为一个提升铋市场信心的重

要契机。 
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1. 铋产品价格走势回顾及预测 

1.1 铋价格走势回顾及预测 

2019年上半年国内铋价走势在经历年初小幅上调后受挫大幅下行，国内市场主流铋

成交价先由年初 48500 元/吨上探至 1月下旬 50500元/吨，随后于 2 月中下旬开始逐渐下

行，历经 3 个月于 6 月中旬在 39000 元/吨止跌，6 月下旬再度小幅反弹至 42000 元/吨，

6月末铋价收尾于 41000 元/吨左右。 

 

 

图 1-1:2019 年上半年精铋现货市场成交价格走势（元/吨） 

国外市场价格方面，铋价走势基本同于国内，MB报价由日均价 3.7美元/磅上调至 1

月底 3.95美元/磅，2 月下旬开始下调直至 4 月初 3.55美元/磅，后于 4月中旬回升至 3.6

美元/磅，5月初价格再度回落，6月底报至 3.05 美元/磅，上半年总下行幅度为 17.56%。 

表 1-1：国内外精铋价格统计 

 安泰科报价 英国金属导报 欧洲战略小金属 

元/吨 美元/磅 美元/磅 

2018年 1月 51725 3.7 3.75 

2018年 2月 52000 3.92 3.75 

2018年 3月 51096 3.71 3.75 

2018年 4月 50466 3.57 4.12 

2018年 5月 46609 3.41 4.25 

2018年 6月 42500 3.17 4.25 

数据来源：铟铋锗分会  英国金属导报  路透社 
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2. 全球供需分析 

 受中国国内铋产量下滑影响，2019 年上半年全球铋产量预计 7200 吨，同比减少

4.12%，全球铋消费需求较去年表现偏弱，预计总消费量在 6000吨左右，同比减少 6.54%，

全球上半年过剩为 1200 吨。2019年全球全年产量预计在 15500-16000 吨左右，消费量较

去年有所下滑，总供需平衡在+1000吨左右。 

表 2-1：全球铋供求平衡表（单位：吨） 

 2018 年 2019 年 1-6 月 1
 2019 年 2

 

产  量 17445 7200 15500 

消费量 15500 6000 14500 

供需平衡 +1945 +1200 +1000 

注 1：预估值 

注 2：预测值 

从宏观来看 2019 年上半年，全球制造业 PMI 表现不佳，6 月全球制造业 PMI为 50%，

降至荣枯线，较去年同期下降 5 个百分点，连续 3 个月环比下降。上半年，全球经济增速

继续放缓，下行压力进一步加大，其中亚洲制造业经济增速持续放缓、欧洲地区则增势继

续偏弱 PMI 连续回落，而美洲地区则受美国拖累，美国制造业 PMI 连续 3 个月环比下降，

6 月下降至 51.4%。总体而言，全球制造业 PMI 呈现近七年来最疲软姿态，制造业的萎缩

与库存积压，进一步影响至铋行业下游产业链的发展，铋需求在上半年出现明显萎缩。 

3. 中国供需分析 

2019年上半年国内精铋产量明显减少，预计 2019年 1-6月产量为 6300吨，同比减

少 9.57%，1-6月月均开工率 34%。受价格因素及主要生产企业停产影响，2019年上半年

铋进口量明显减少，6 个月合计仅为 75吨，出口量为 2810金属吨，其中铋金属出口 1620

吨，同比减少 32.27%。1-6月国内消费量预计为 2150吨，供需平衡预计为+1415吨。 

表 3-1：中国铋供需平衡表（单位：吨） 

 2018 年 2019 年 1-6 月 1
 2019 年 2

 

产量 14019 6300 12800 

进口量 600 75 130 

消费量 4500 2150 4300 

三氧化二铋出口量 3802 1190 2600 
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（折合金属量） 

出口量 4016 1620 3700 

供需平衡 +2301 +1415 +2330 

注 1：为预估值；1-5 月未锻轧铋及锻轧铋累计进口 57382 千克 ；1-5 月未锻轧铋及锻轧铋累

计出口 1519797 千克；1-5 月三氧化二铋出口折合金属量 1046615 千克。 

注 2：为预测值。 

上半年原料市场表现充足，由于铅、铜厂增产，烟渣等物料产出不断加大，市场低

铋二次物料及铅铋合金供应充足，仅在铋价跌破 4万元期间因价格过低，原料供应方则表

现地有些惜售。而铋精矿则因上半年主要铋生产企业停产影响，加之铋生产企业多为综合

回收，导致精矿鲜有问津。  

 

5.铋市场热点问题 

5.1 第七届“矿博会”5 月 17 日将在郴州开幕 

4 月 22 日上午，组委会在长沙召开的第七届中国（湖南）国际矿物宝石博览会新闻

发布会上宣布：今年“矿博会”以“神奇的矿晶·七彩的铋”为主题。这将成为第七届

“矿博会”的亮点，让人格外期待，其神秘面纱将于 5月 17日至 5月 21日，在郴州国际

会展中心向世人揭开。 

 

5.2 合肥研究院 9Cr-ODS 钢抗液态铅铋腐蚀性能研究取得新进展 

中国科学院合肥物质科学研究院核能安全技术研究所团队在抗液态铅铋腐蚀耐高温

结构材料研究方面取得新进展：研究显示 Si元素的添加可提高氧化物弥散强化 9Cr钢（以

下简称 9Cr-ODS钢）的高温力学性能，并显著改善其抗铅铋腐蚀性能，相关成果发表在国

际核材料期刊 Journal of Nuclear Materials 上。 

 

 

 


