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摘 要
2021 年，全球锗市场格局并未发生重大改变，中国仍是全

球最大的原生锗生产国、消费国及出口国。

自 2018 年下半年以来，锗市场价格一直比较低迷，

2019-2020 年较长时间维持在 6700 元/千克左右，接近部分企业

的生产成本。2020 年，在红外需求推动下，锗市场逐渐走出低

谷，2021 年下半年，锗价一路上行，逐渐进入合理运行区间，

2021 年底国内锗价收于 9500 元/千克，年内价格涨幅超过 30%。

供应方面，伴随着锗价格的波动，中国原生锗产量一度不稳

定，变化主要来自上游锌冶炼厂，过去两年，由于锌冶炼利润相

对较高，对小体量的锗回收重视不高，2020 年以来，这种状况

有所改变，锌冶炼厂对含锗原料惜售，导致锗市场整体感觉原料

供应偏紧。加上地方能耗双控政策的影响，部分地区出现较长时

间的限水限电，锗产量出现明显波动。

需求方面，2020 年以前，全球锗市场一直处于相对平稳的

状态，由于用锗产品成本较高，限制了锗的应用场景。2020-2021

年，军工红外订单呈爆发性增长，部分红外锗生产企业的订单采

购量翻倍增长。近两年，全球火箭发射数量及卫星入轨数量增速

明显，部分太阳能级锗衬底需求增速超过 200%。2021 年下半年，

国内光纤集采量价齐升，5G 带动光纤用锗量增加，预计未来两

年光纤用锗需求占总需求比例将明显提升。

基于对锗后市需求的看好，锗价在接下来的一段时将内可能

将继续维持高位运行，随着光纤用量的爆发，甚至可能出现短时

冲高的现象。不过以锗市场的历史经验来看，锗价格很难长期维

持高位运行，预计锗价在 9000 元附近震荡的可能性较大。
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1. 锗产品价格走势回顾及预测

2019 年国内锗价总体表现为缓慢下行，虽然在供应商挺价的作用下锗价下行速度得

到抑制，但仍难抵挡市场对泛亚库存抛售所产生的消极情绪，消费用户长时间按需采购，

最终使得国内锗价在四季度出现深跌，年均价 7,629 元/千克，同比下降 21%。

2020 年国内锗价持续平稳，三季度部分生产商集中采购原材料，造成上游原材料供

应紧张，同时受到需求的持续提振作用，国内供应商开始挺价，下游希望在涨价前增加采

购量，市场交易活跃。但由于供需并未出现较大紧缺状态，因而锗价上行速度缓慢。2020

年年均价 7,737 元/千克，同比增长 11.16%。

2021 年上半年金属锗价格继续延续去年稳中有升的走势，下半年在需求及供应双重

因素的影响下，进入快速上升通达，周内涨幅曾达 500 元/千克。12 月价格逐渐走稳，目

前报价稳于 9500 元/千克左右。

图 1-1 2019-2021 年中国金属锗价格走势（元/千克）

数据来源：安泰科

国际价格走势和国内基本一致，2018 年下半年起，锗市场处于相对平稳的阶段，区

熔锗锭价格长期稳于 1300-1450 美元/千克，2019 年二季度，价格下调至 1100-1250 美元

/千克，年均价为 1254 美元/千克，同比下降 18.1%。2020 年受全球疫情影响，国际锗市

场整体处于平稳运行状态，年均价为 1123 美元/千克，同比下降 10.43%。2021 年以前，

国际市场报价一直处于虚高的状态，实际成交价格在 6500 元/千克左右，2021 年，随着

中国锗市场价格的不断推升，国际锗价格也多次上调，同时伴随着国际市场报价机制小幅

度调整，报价逐渐接近实际成交价格。2021 年，年底价格收于 1350-1450 美元/千克，年

均价 1234 美元/千克，同比上涨 9.91%。
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图 1-2 2019-2021 年国外金属锗价格走势（美元/千克）

数据来源：安泰科

分析今年价格上涨的主要原因有，一是受国家能耗双控的影响，部分地区出现短时间

的停产、减产的现象，影响部分月份国内锗锭产量；二是由于锗价逐渐摆脱低成本区域，

稳中向上的趋势不减，增强了上游锗精矿对后市的信心，供应端低价出售的意愿较弱，年

内锗精矿价格甚至出现短时高于锗锭价格的情况；三是下半年国内光纤市场逐渐回暖，加

大了对锗锭的需求量，多家光纤级四氯化锗企业呈满产状态运行；四是四季度以来，海外

客户就 2022 年的采购计划与国内企业进行磋商，也印证了市场对后市的良好预期。因此

国内外锗价格在以上来自原料端、需求端的多重因素支撑下，逐渐摆脱低位区，进入正常

价格区间，2021 年均价 8,768 元/千克，同比增长近 13%。

表 1-1 2021 年金属锗月平均价格汇总

月份
国内市场锗锭价格(元/千克) 国际市场锗锭价格(美元/千克)

最低价 最高价 平均价 同比 最低价 最高价 平均价 同比

2021 年 1 月 8,000 8,300 8,150 +6.54% 1,075 1,200 1,138 +2.94%

2021 年 2 月 8,000 8,300 8,150 +6.54% 1,075 1,200 1,138 +2.94%

2021 年 3 月 8,000 8,500 8,233 +7.63% 1,075 1,200 1,149 +2.10%

2021 年 4 月 8,200 8,550 8,374 +9.46% 1,100 1,200 1,150 +2.22%

2021 年 5 月 8,250 8,650 8,428 +10.17% 1,100 1,200 1,153 +2.50%

2021 年 6 月 8,350 8,800 8,588 +11.93% 1,150 1,200 1,175 +4.44%

2021 年 7 月 8,500 9,000 8,684 +1.12% 1,150 1,240 1,198 +1.96%

2021 年 8 月 8,700 9,200 9,000 +3.64% 1,180 1,350 1,278 +6.67%

2021 年 9 月 8,900 9,400 9,177 +17.32% 1,210 1,350 1,316 +16.94%

2021 年 10 月 9,200 9,600 9,394 +17.98% 1,230 1,400 1,316 +16.99%

2021 年 11 月 9,300 9,700 9,486 +17.84% 1,300 1,430 1,374 +21.97%

2021 年 12 月 9,300 9,750 9,548 +17.54% 1,350 1,480 1,426 +25.38%

月份
国内市场二氧化锗价格(元/千克) 国际市场二氧化锗价格(美元/千克)

最低价 最高价 平均价 同比 最低价 最高价 平均价 同比
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2021 年 1 月 5,200 5,500 5,350 +8.08% 900 1,100 1,000 0.00%

2021 年 2 月 5,200 5,500 5,350 +8.08% 900 1,100 1,000 0.00%

2021 年 3 月 5,200 5,700 5,433 +9.76% 900 1,100 1,000 0.00%

2021 年 4 月 5,400 5,750 5,574 +12.60% 720 1,100 906 -9.36%

2021 年 5 月 5,450 5,850 5,628 +13.69% 720 825 773 -22.75%

2021 年 6 月 5,550 6,000 5,788 +16.93% 720 825 773 -22.75%

2021 年 7 月 5,700 6,100 5,875 +1.50% 720 825 766 -0.83%

2021 年 8 月 5,800 6,300 6,100 +3.83% 760 856 811 +5.84%

2021 年 9 月 6,000 6,500 6,277 +24.98% 820 890 861 -13.92%

2021 年 10 月 6,300 6,700 6,494 +25.80% 880 940 903 -9.72%

2021 年 11 月 6,400 6,700 6,550 +24.76% 880 955 918 -8.22%

2021 年 12 月 6,400 6,750 6,598 +23.96% 900 955 933 -6.75%

数据来源：安泰科，金属导报

注：国际市场二氧化锗 4月共下调三次，均价累计下调 227.5 美元/千克，可能是由于此前 MB 市场二

氧化锗报价虚高，2021 年 4 月开始下调至市场实际成交价格。

经过几年调整，我国锗行业逐步向好发展，基本走上良性发展的轨道。云南锗业、驰

宏锌锗、广东先导，三家龙头企业全产业链布局已经完成，产品重点向高端发展延伸，光

纤四氯化锗已经进入国际先进水平，大尺寸锗单晶、超高纯锗单晶技术水平与国外差距缩

小。国内生产平稳回升，消费增长较快，贸易活跃，进口呈增加趋势，出口呈减少趋势。

早年全球历史库存逐渐消化至低水平位，市场逐渐趋于供需平衡的状态。

目前锗价格已经逐渐脱离 6,500-8,000 元/千克的低位区，回到 9,000 元/千克以上。

以锗市场的历史经验来看，锗价格很难长期维持在 11,000 元/千克以上，一方面是市场需

求容量有限，另一方面是高价可能激发替代性材料的产生。因此预计从 2022 年开始，锗

价回归合理区间，行业运营进入偏暖区间，锗市场价格将很大可能在 9,500 元/千克左右

震荡，不排除在国内环保、能耗双控的政策下，价格出现短时间破万的可能。整体来看，

未来几年锗价格将保持高位运行，回落低位区的可能性较小。

2. 锗市场供需情况分析

供应方面，中国锗规模化生产开始于 20 世纪 60 年代初，目前形成了云南、内蒙、广

东和四川四大生产基地。据安泰科统计，2020 年，在红外需求激增的作用下，广东先导

合肥高新区工厂生产提速，先导二次物料综合回收锗产量增长明显。在需求增长的引导作

用下，国内原生锗、湖南地区二次物料回收锗企业产量均得到显著提升，但受制于成本与

锗价，成本偏高的内蒙地区仍未能复产。2021 年我国原生锗产量约为 110 吨，同比增长

13.4%。2021 年我国原生锗产量增加的主要原因，一是由于下游需求比较旺盛，国内区熔
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锗生产企业很长一段时间处于接近满产的状态，即使年内受到能耗双控的影响出现短时间

的产量波动，但全年产量仍较去年有比较明显的增加；二是江苏企业 2020 年 11 月投产，

2021 年产量处于相对比较稳定的状态。2021 年上游锗原料供应整体呈偏紧状态，部分中

小企业产量波动明显，预计 2022 年，锗原料仍将将继续影响国内锗生产格局。

需求方面，我国在红外、光纤、电子、太阳能、医疗保健等领域均有锗的消费，催化

剂用锗非常少。随经济、军事、科技发展，我国锗的消费量和消费结构一直处于变化中。

近几年，因光纤消费需求的大起大落，消费结构变化较为明显。

2020 年受疫情影响，国内 5G 建设速度放缓，光纤产量也处于低点，市场多以消化往

年库存为主。进入下半年，随着国内疫情得到稳定控制，国内 5G 建设开始提速，此时国

内往期库存也基本见底，因而光纤产量在需求的带动下快速提升，仅下半年产量就已接近

2019 年全年水平。在光伏对锗领域，由于国外卫星发射数量增长带动对光伏锗片需求，

然而国外市场又受疫情影响无法供应，导致这部分新增需求订单转向了中国，2020 年这

部分消费增长对锗需求大约在 2-3 吨左右。

2021 年，随着全球疫情缓和，民用红外增速开始出现回落，但在国内外军工订单的

支撑下，整体红外消费出现小幅增长。下半年国内光纤市场逐渐开始回暖，部分光纤四氯

化锗生产企业采购订单超出预期，出现翻倍增长的迹象。预计全年消费量将在 130 吨以上，

较去年同期增长约 13%左右。

2021 年国内锗市场在下游需求的推动下，从锗精矿到初级锗产品市场再到终端消费

市场均处于相对活跃的状态。预计 2022 年，我国锗市场将继续延续活跃状态，锗消费量

将在光纤市场快速发展下有明显的提升。不过仍需关注的是，国内锗原料供应格局及锌冶

炼厂出货意愿，很大程度上将继续影响明年锗价的走势。

3. 中国锗类产品进出口分析

海关数据显示，2020 年 1-11 月，我国金属锗产品出口 26,484 千克，出口总金额

23,890,729 美金，其中未锻轧锗 16 千克，锻轧锗 26,468 千克。2020 年 1-11 月，我国金

属锗产品进口 26,660 千克，进口总金额 16,458,665 美金，其中进口未锻轧锗 25,293 千

克，锻轧锗 1,367 千克。进料加工及来料加工的贸易方式占总进口的 58.41%。

和去年同期相比，2021 年 1-11 月我国锗产品的出口同比上涨，进口同比大幅下降。

2021 年 1-11 月我国锗产品累计出口总计 35,180 千克，较去年同期 26,484 千克，同比

上升 32.83%，出口锗产品总金额为 39,160,098 美元，较去年同期 23,890,729 美元，同
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比上升 63.91%。其中出口锻扎锗 36,150 千克，未锻轧锗 107 千克。

表 3-1 2021 年 1-11 月锗产品出口统计（单位：千克）

锻轧锗 未锻轧锗 合计 同比

2021 年 1 月 1,076 1 1,077 +9%

2021 年 2 月 7,015 0 7,015 +461%

2021 年 3 月 4,722 0 4,722 +189%

2021 年 4 月 1,519 0 1,519 -54%

2021 年 5 月 4,021 1 4,022 -17%

2021 年 6 月 2,563 0 2,563 -52%

2021 年上半年 20,916 2 20,918 21%

2021 年 7 月 2,919 104 3,023 74%

2021 年 8 月 1,083 0 1,083 -14%

2021 年 9 月 2,868 0 2,868 43%

2021 年 10 月 4,812 1 4,813 164%

2021 年 11 月 3,552 0 3,552 53%

数据来源：海关总署

2021 年 1-11 月，我国锗产品共进口锗产品 8,314 千克，较去年同期 26,660 千克同

比下降 68.88%，进口锗产品总金额为 7,988,008 美元，较去年同期 16,458,665 美元，同

比下降 51.47%。其中进口锻扎锗 182 千克，未锻轧锗 8,132 千克。

表 3-2 2021 年 1-11 月锗产品进口统计（单位：千克）

锻轧锗 未锻轧锗 合计 同比

2021 年 1 月 10 7 17 -92%

2021 年 2 月 23 0 23 +10%

2021 年 3 月 23 220 243 +7%

2021 年 4 月 1 1,149 1,150 -67%

2021 年 5 月 4 0 4 -100%

2021 年 6 月 0 315 315 -90%

2021 年上半年 61 1,691 1,752 -88%

2021 年 7 月 0 62 62 -99%

2021 年 8 月 64 5,201 5,265 23%

2021 年 9 月 9 50 59 -92%

2021 年 10 月 26 0 26 -67%

2021 年 11 月 22 1,128 1,150 142%

数据来源：海关总署

2020 年，进口数量出现大幅度波动，主要是由于受全球疫情影响，国内生产企业接

到大量海外委托加工的订单，因此 2020 年来料加工、进料加工贸易模式进口量处于异常

水平，2021 年逐渐回归正常水平。随着全球锗市场活跃，下游锗市场逐渐回暖，我国对

外出口锗产品数量增加趋势明显。
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未来几年，国内外锗市场贸易结构可能出现变化，一是国内企业深加工能力加强，初

级产品出口数量可能将有所下滑，二是深加工产品如光纤级四氯化锗、红外锗单晶、太阳

能级锗衬底等出口数量有望增加。

4. 行业热点新闻

4.1 2021 年 1-11 月光纤光缆产量情况

根据国家统计局数据显示,2021 年 11 月全国光缆产量为 3064 万芯千米，比上年同月

增加了 187.2 万芯千米，同比增长 2.1%，增速比上月回落 8.8 个百分点；日均产量为 102.1

万芯千米。

2021 年 11 月中国光缆产量为 3,064 万芯千米，同比增长 2.1%；2021 年 1-11 月中国

光缆累计产量为 29,070.8 万芯千米，累计增长 12.4%；2015-2020 年中国光缆产量 2019

年跌至最低，次年有所回升。

表 4-1 2016-2021 年 11 月全国光缆产量及增速统计图

数据来源：国家统计局

4.2 4.66 吨区熔锗锭司法拍卖以 3368.6 万元成拍

标的现状：区熔锗锭，Ge:99.99%,电阻率≥50Ω。上述贵金属锗由包装盒封塑包装，

每个包装盒有梯形锗锭 15根，锗净重量均为 20公斤，共计 233个包装。锗保管正常，无

明显氧化现象。其中由云南天浩稀贵金属股份有限公司生产 58 盒，出厂日期为 2014年

11月；云南临沧鑫圆锗业股份有限公司生产 175盒，出厂日期为 2015年 4月。

存放地：现存放于昆明市官渡区机场东路上海飞平物流仓库。从 2016年 4月 30日至
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2021年 7月 31日仓储费用为 34.09万元，截止交付之日仓储费用需全部由买受人承担。

10月 15日，4.66吨区熔锗锭在阿里司法上进行拍卖，两家企业参与竞拍，共出价三

次，最终安徽光智科技有限公司在云南省昆明市中级人民法院于阿里拍卖平台开展的

“4.66吨锗锭”项目公开竞价中，以最高应价 3368.6万元胜出。

4.3 韩政府发布稀有金属产业发展对策

韩国政府 8月 5日召开第 42 次紧急经济中央对策本部会议，并发布“稀有金属产业

发展对策 2.0”。政府计划到 2025 年发掘并扶持百家稀有金属核心企业，将稀有金属平

均储备量从当前的 57 天提升一倍至 100 天储备。产业部相关人士表示，当前稀有金属的

需求激增，各国确保钴和镍等稀有金属的竞争日趋激烈。由于稀有金属的蕴藏和开采主要

集中在部分国家，供求存在不确定性，因此政府制定上述对策时将重点放在确保供应链稳

定方面。根据对策，政府为确保稀有金属的供应稳定，决定将稀有金属平均储备量增加一

倍，确保可供 100 天使用的储备。为此，政府将讨论确保和扩建专用储备基地，将整合采

购厅和矿物资源公社的稀有金属储备和管理职能，全权交由矿物公社负责。

4.4 美国公布 50 种关键矿物的清单草案

2021 年 11 月 4 日，美国地质调查局（USGS）发布的 2021 年关键矿物清单草案，共

涉及关键矿物 50 种，包括：铝、锑、砷、重晶石、铍、铋、铈、铯、铬、钴、镝、铒、

铕、萤石、钆、镓、锗、石墨、铪、钬、铟、铱、镧、锂、镥、镁、锰、镍、钕、铌、钯、

铂、镨、铑、铷、钌、钐、钪、钽、碲、铽、铥、锡、钛、钨、钒、镱、钇、锌和锆。

关于该份关键矿物清单草案，有几个问题需要特别说明： 与 2018 年首份清单相比，

新清单有何变化或调整？该份清单将是美国第二份关键矿物清单，与 2018 年的第一份关

键矿物清单相比，虽从数量上看，由 2018 年的 35 种矿物增至 50 种，但这是因为在很大

程度上将稀土元素和铂族元素拆分为单独条目计数的结果。实际而言，该份新的关键矿物

清单草案只增加了镍（主要用于制造不锈钢、高温合金和可充电电池）和锌（主要用于生

产镀锌钢），删除了氦、钾、铼和锶。
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