
 

 

2022 年 4 月铟市场回顾与后市展望 

——中国有色金属工业协会稀散金属分会 冯作菊 

  

2022 年 4 月，铟价的波动和资金的炒作密不可分，然而在没有足够需求支撑的情

况下，铟价快涨后快跌也在情理之中。疫情期间交易流程缓慢，下游需求持续降温，部

分生产企业也受到不同程度的影响。根据市场情绪推断，预计 5 月初铟价将保持平稳，

但也不排除继续下调的可能。 

1、本月行情回顾 

2022 年 4 月安泰科精铟报价均价为 1601 元/千克，同比增长 30.87%（2021 年 4 月

均价为 1223 元/千克）；环比增长 8.51%（2022 年 3 月均价为 1475 元/千克）。2022 年 4

月国外精铟报价均价为 250 美元/千克，同比增长 18.48%，环比减少 1.37%。 

 

图 1-1：2020 年 4 月-2022 年 4 月国内外精铟价格走势 

2020 年 4 月-2022 年 4 月国内外精铟价格走势如图 1-1 所示，国外精铟价格变化

趋势整体和国内接近。两年以来，国内精铟价格曾在 2020 年 7 月一度跌到 935 元/千

克，曾在 2021 年 10 月-2021 年 11 月一度涨到 1675 元/千克。2022 年一季度国内精铟

均价为 1531 元/千克，4 月国内精铟均价已超过一季度。 

2、市场分析及预测 

4 月以来，铟价的波动和资金的炒作密不可分，然而在没有足够需求支撑的情况下，
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铟价快涨后快跌也在情理之中。此外，疫情致使物流受阻，交易流程缓慢，下游需求持

续降温，部分生产企业也受到不同程度的影响，但市场整体供应依然充足。根据市场情

绪推断，预计 5 月初铟价将保持平稳，但也不排除继续下调的可能。 

回顾近一年铟价大幅波动阶段不难发现，在供需基本面没有明显变化时期，投机资

金的操控是铟价短期内快涨快跌的主要原因。市场试图通过炒作抬高铟价、拉升需求未

遂，之后铟价下跌也是必然趋势。铟价最终只会掌握在市场手中，没有哪一方市场参与

者能够一味地拉升或打压铟价，但不得不承认铟价自泛亚事件后一直在泥潭中摸爬。 

3、中国海关统计 

根据中国海关最新统计，2020 年至 2022 年 1-3 月中国铟类产品进出口统计数据如

下表 3-1 所示。 

表 3-1: 2020-2022 年 1-3 月中国铟类产品进出口统计（单位: 千克） 

年份 2020 2021 2022 2022-GR% 

进出口 出口 进口 出口 进口 出口 进口 出口 进口 

未锻轧铟 38508 15944 74609 9146 92332 8970 23.75% -1.92% 

锻轧铟 236 4670 225 2757 1190 2221 428.89% -19.44% 

合计 38744 20614 74834 11903 93522 11191 24.97% -5.98% 

数据来源：中国海关总署 

 

图 3-1：2022 年 1-3 月中国铟类产品主要出口地区及出口占比 

出口方面，2022 年 1-3 月我国铟产品贸易活跃度大幅增加，累计出口量达到 93522

千克，同比增加 24.97%；其中未锻轧铟 92332 千克，同比增加 23.75%，锻轧铟 1190 千

克，同比增加 428.89%。如图 3-1 所示，其中出口至韩国、日本、美国、中国台湾和中
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国香港的铟产品数量最多，分别占比 1-3 月累计出口量的 64.13%、15.32%、7.81%、5.10%

和 4.16%，累计占比 96.51%。 

 

     图 3-2：2022 年 1-3 月中国铟类产品主要进口地区及进口占比 

进口方面，2022 年 1-3 月我国铟产品进口量同比下降，累计进口量 11191 千克，

同比减少 5.98%；其中未锻轧铟 8970 千克，同比减少 1.92%，锻轧铟 2221 千克，同比减

少 19.44%。如图 3-2 所示，其中来自日本、美国、德国的进口铟产品数量最多，分别占

比 1-3 月累计进口量的 68.96%、20.02%和 10.41%，累计占比 99.38%。 

4、本月行业大事件 

4 月 13 日，河南豫光金铅集团发布了精铟销售招标公告，招标总量为 20 吨，投标

方式采取一次性报价，允许分批招标，最低竞标量为 5 吨。豫光此轮铟锭招标吸引了铟

市参与者的广泛关注，一定程度上提振了市场对需求的信心。4 月 20 日，20 吨精铟销

售招标最终以 1575 元/千克的中标价被安徽某知名 ITO 靶材企业摘标，已签完合同即将

进入交割流程。此消息一出，现货市场活跃度显增，后市信心得到提振。4 月 26 日，豫

光集团再次公开招标销售旗下 20 吨精铟。虽然上批招标最终成交价高于招标底价，但

也没有改变市场铟价下跌的局面，但此番操作再次体现了豫光对市场需求的良好预期。 

4 月 25 日，隆华科技集团、晶联光电与华锡集团在广西柳州共同举行了增资扩股

签约仪式，三方将充分发挥资源优势、平台优势、技术优势共同就 ITO 靶材项目展开深

度合作，逐步实现从铟冶炼到下游铟材料深加工全产业链覆盖，加快提升国产 ITO 靶材

的国际竞争力，进一步增强广西本土铟锡稀有金属的竞争力和话语权，这是一次光电产

业的强强联手，势必影响深远。 
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